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La.g m.ruprka. FeEedrlr asrei l*uid
yang sdh dao dapar srgera disunaiian untuk
nelalakan raniak;i Dahnr.:!\arakl ode .

adanya sirkul?si alinr beran! dan jasa fl.ka
uane sanear diFdiukan scbagal ,I penbayann
yang sah Sura rn.Napai tutuan r.nennr. S.1ain i..:
uang nrerulakai saieh satu lakror _ran! penrin-g

dalan p.r.konohid rL.tu n.-sara taE sangar
berFcngatuh bhidap rkfril.s lrlu linhs rliran
bamns dan tasa dalam suaru paekonomian.lika
perubahanjunlah Lang bc{dar benadbah na*
ditanganma\)drakard1lar.brorukkasof airnaka
dkdn menr.bablan naiknla hrga hrga Urang
dan lasa Fn! diindi(biian scmaknr dnssinra

mailarakar daLam akdrnas ta.salj D:iitr.
d.aikian rang mlopakan bngrao r:r-q :trrrar
peilnre dalan ncniabnhdn Fda !rrekonoiriar.

Jalur mckantrmr nilai :Lkar trhrda! in,
nasi disebabkan ada.ra Frdaea.san n,..rasio,
mL laird D.lalu, ekspor ne*o dan alira. nodal
Jiki mdu uans domenik (RLpjrlt re eFesiari
maka nrrnnnbulkan irnasi, ii,rlikr)a jria ada,
nla aPrelan npjah .erhadap n:t L:ane asing
rakd b.rarti Rupiah tncnlalrfrr p.rguarrn
Disaat -r'ang sam. untuk dafrtlerldr! rJu,r:ll
simoka bonk s.ntrl n.mbrri l:bih(?n r.eLalul
f,ekannnelllur iren:*krD rLtrgkar suku 5uga
Deican denikian kenailar iiltrn ari iddaE
pak pada didaikannla nilu bJo,qr d.r.n i rairu



l:mrasalahan inirsi di indonesia
lcbih dilar:nal adan): hrdbaian haobalan
!rukturaL dal6D p.r.Lononien mak! pem-
benahannld ::dak culu. diLa*ukn d.n-ean

me.ggunakai lin toen inn nen kebijakan
monerr eja akd rdapi deng,n netaklkan
pembenahai dL s.liFr riil raitu denCan

nengelnn,nasi ha,ibaiar-hanbaran sdktumi
yarg adr dal]r F:rokorlnian nasional. lniasi
]ang r.nd?i: akrn ftmberikao insentjfterhadap
naitarakar lntuk denabung !:na nelaknlan
iDretrasipadr :ekF. s:::rorlodukrif Begitulrga
s.balikr!. tri1l.si lang iiLrg,qi aken mendomng
masvaraker Li:ai{ n.ncarihlan asei finansial

rane dimiliki.ra mcDtani a$er riil. sepctri
tanah. ifth. dri bacng-barang *onsunsi
lainnla .\d: b::brg?i cara lang dilrkuka! oleh
perreri air !n!li nr.n,q :slnrasalah innasiyaitu
melakrk.n k.bi.l.kaD ..e kerar denge naksud
untut ,n!.ganal4a karakrfisik innas,. Dcn,san
den,kiani.f,asinetu akan suatudilemanasalah
thg b4ar dalinr pdeknomian lndonesia.

Adx dua tmr'i 
'ang 

nenbahas Enung
inlla!. ta,tu FrTrJrr. teon kuanrnas :,ang
ncnckail^n kepada rcmnan jumlah uane yang

beredar din ha.aFn (ekspektasi) na:)aEkar
nenEemi kenaikan harsa terh.dap tinbuln]a
infrasi. \'af-g le?id. rafl r..n shkunl
mengarakan b8lN. nrtus bukan senata naia
dikare.ali renod.m no.e'er ierapi jusa
teiadi oleh i.roneDa rri.tural. Hal ini rerladr
humta dr relera-ncgara sedang be*enrbang
tang urumfa narih b.(ordk agaris arauFun
neng.nar hal \4? berlubunean d.D-ean luar
neger; rnFalnra ro,, .r',,rc. nmng lld n.Sen
dan kln \ alut. arinsdapdmeninbulkannuktuasi
harsa 'lip6ar domer[ (Era\id. \eol200:).

Pcnmen)a p:nsend,liaD inflasi di.
dasa*an pada Fen,frbangao bah$a innasi Fn-e
ringgidanidet$abilmemberikandanpalr.ega!l
kepada ko.dri iosnl eliononi naryar:tat.
Pet,,d. innasi :,3ne rinsgi akan nen$babkdn
pendaDatr .il Eanarakd akan ierus nn r

sehinggd nrr{i:r h.1.. i:ri rf,xltarakar .!run
dir llhi lx nrzC lir r:ff dir-r :: rara
oiane i\isli.. a.itrL:r.L: iisL::r dcJd. iiiasi
)ai-!!d3\ jtabll:kl r':: : r:,!ri rrii&i)riria
{rr,.e,ra,i;r ) tali l.ltrk!.|:.)cnj dal.n
mensairLiL ki!f,,ixrt P..q:L.rnri unpnn
nenunj|[ii i biln\a inirn ri:]! ridrk q$il
akan !i.i!!hriar keprtoj3r altrnkar dalan
noiai aplo.:nrisr.ir\:n!dtr.p'oduksi.Foe
peda lkhimlx arin qrirrnka! D!tuinbuhan
ekonoFr (.irgn. inll inarn J.n.nik rarg
lebih flssi dibanding deng& iinsk lniasi
di n.Sa" r.rdg-sx r$jrtlikan 1nr-sk* burla
doinenik rni nrijrr, dtlr! ionrf i!i s.hinlga
depar n.mb.nirn L.kinr Fil nih: npi:h (BI
20011.

Prnlmbuiri,r irntrrr urn! bereds
_rdre ing-!i s.rin.! i.:r:dl lr..,r.:ab nn-geln_va
i.gkar inn6,- ra(rlr tLnhh an-! b.rcdar
akan n:e3dkkdr prrnoraa. ag!.gri i,sEs,re
derldl lan! iida au.r..): t*a iidak di-
ikni ol.i: rarnc,LLl,ri .r s:lror riil Kan
nr..rebaLiir rrlb\. r:net{ rrargr Hil rni
be,:nijika p.nrirbL:.d d, rlkro. Doreiqyane
dii.nrinian oleh uenir-qkr.r.] jumlah uan!
d.Fdar iiiin:i d:ng?r.]l!Dbrh:. d1 rekror nil
lng dr:nn,.iar ol:h Nrarrbnhai GDP maka
peisinla :ringk ntaiifraiibrsrdiminnnalhir

Padx saer :!lu 5ue: tunn den inia!
naik bdka rnastaFtriai akan fr.ngalibkan a$er
niansiain)a l. ai.r n:1. (!rrna nenlinpan
k.kataai daldn a5rer nraniixl krrane me
icmrunqkr. Srlai) i k.nailan .nqka' irfiasi
rare nr:l.bihi inrg$r Juk! bun-qa nerupakan

jika m.i!i{Far lt[araar dalarn aner n4annal
kaie.a ,.na!i \r,1,p!kan ruir! pajak basi
indn'idu Trrliru sLrkubun-larkannanurunkan
nngkar pendasaran uas$rakal Iane m.nyimpan
a$er iina$Lrl r.rtxDr Ji .arbnnkan dalam
benek deposno $bugan dan Lainn\a Hal in1
akan scnak:i brd.hb+nr a iuirlan ua.q beredar



akibar daritunmnra tl.rekai suku bunga. karena
adanl_a pengalihan as:et (penleslaian asser) dan

a5ser nnansial ke asc{ njl naia akan terjadi
kenaikan harsa har$ *can ufrDn

Kcniikan harga !e6ebu1 diind,kankan
hasvamkat vans lilaora konsnnria daian
nememhi kebutuhannya Ieladi oeminraan
suatu barans nelebihi peneeluann baa.g
lang d,halilka. dalxm F.:.koiolian Dengan
riemikian kenal(ln har-qa b:rdnr nilai noninal
uang nenntun dan unsk mendapatkan s:suatu
badng r.flentrL naks hans n.nanbah lang
5ejumlah oomin.l tang relah dtrepakati schi{.ga
kena*an inda\i dan ft.n!tutu\a suku bunga
akao berdamapak tddaldnlah uang beredar

itl.kanisnc kcbrjakan monetr melatui
jalur junlah uane b3reJar dan slkl blnla
darar dLtadikan nrdikaor dalam menenruka.
kebtakan .kcnofli nonerer ,\are diaFhkan
unruk h.nja-:x nila: kesibilan rupiah \amu0
tunlah LadgbeFdfddak han:a di rentukan oleh
kebrakanmonerer (bank s.ntal) akan t'ap,luga
diientukar oL.h D.iLto anah hnega dalam
meneeans uanc unai lans rercemin adan)_a

Bank scntral sebagal

ran! pdlak! pembudr kebirakan ddn dalan
pelak$nakannla harus dapar mennabillan
nilai rupiah )an-q nehlui berbarai in rumeal
kebijakaan untuk niuan sasaradsklnya adalah
innasi. Dalan roi laddus aln n ekonod,klaiik
nen)raiakan b?hra peranan uaog dalam p.!
ekononrian adalah neuil. dinana pcrubahan-
perubahan jurlah uan-q ]an-q ber.dar akan

'ncmpcnga 
h,Iinlkarharea. Secara reon sjaLut

j Lml dh uan s rang bere dd dan i.ekar sula bulga
.rerupakar lalur ulana n.kannne hn:nNi
kebilakan do.eror Beftagai Fenguj,an enpins
n..]ht!lkan bah\a persaruh junnah uare
beredar renrdap innasi nemFuntai hDbunsan

)_ane berfar posjiit Semenrara itu uFaya untuk
menekan junlah uan! ber.dd tergantung Fada
iuktua! lngkar sukn bunga dan keberhasilan

dari kebiiakai dahm neng.ndalikan eerolak

Suk| buDsa k.dir alro meop:trganrhi
peobshanlLmlah uang b.r.dr dan i.htrtLm).
dapar men!runkan rumlah ran! b.redxr Seld,.
itu. depr.siasi nilai tukar ncmilih, t.ng:ru|,
lanesune rertudaF Ferk:mb^oqan htrLsa b rrg-
baang rang diinrpor dai:urncgri D.Fr.nan
nilar luk nr.n\.babkol Iriga bartog jr..or
senakin mahal s.h,ngga m.nimblLkar r.k.nad

P:da saat jLnrl,n uan! b.rcdir btarmbtl
meningkainakaakarne.hgkrkr. k.naiLrn la.lu

innasi. (.naikeD lrnN1 r.rserlr ak,n dtr$pon
oleh banl senml de.gan keb'.r.kdn nroo.rem,\a
melalli jalur mekannne k.naitan tiilkar :uf
buga SBI d.dgan tlilrn udul minurun! r
junldh dng b.redar dan menectrdalikatr rirekar

Padr unnnf,rri L:bi.,lrr :::.1.r,::
noneler alat bedanpdlt nirri,ir:,: i:,
uang ber.dr \ane akan nr:n\.lrtt::r r:: r,rir::
laju innari. s.lanlurnrr urlk :r!r.-I::::.
kebtakaa nor.t.r mrlahr t:lr. :r:i:1,i:::
tin-ekat 5uku bur-la ak.. d,s.,: r'!.,: ,.irri
mengendrllkan l,jr kanai\anrrr jrli i rrl
belbagai Lpar a \ an-q dilakukan Frb.rinr::i rinrD\
meninskarkan laju ..i(Lhblhrc .konontr \!'u
denlan eE d.rargsa.q i:lrif r:L ih i:i :inl
nctungkarkan ju:hh !:rs b::el:r 'D.:::lbrh
hbih .e!ar Kebrtii.n knE \ar! n.ngr:rbd:
bebas pada p.rdag&grr i:i:..rj r::: drjr:i
m.nlcbzbkan re.d:pr.si,!irrr r:Li r::: rL:rg
dofrer,l lRup,airl tlraiap dol:.i.\r. K.ratiM
haea dollar A: akan h.nr.bab::dn iefurnba[,
nya jnnlxh uan-s borrdtrr iaFia r.!:r: :iitio:
p.na\amn mra uaNs dolhr:s l.bih k:.rl drr
pada lemriflaan dollar.\i D.ng.:] j:r:t:iar
reladinla ian6: D.ii rd.k i.ihl rlrr: m.
nutunkan iebijakar nor.Gr ]?ng (crrtrl-:a
(kqst) Iaitu deneb m:.aikkan tinlk:r sNku
blnga doE.nili rsrr jurlah ,ing b.redd
nanutun de. laju ioilasi dapar iikendalikar.
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Prndliur ni ni.nba:a! penr6alahan
: Pelr,,.. r.ib:has bagain:na pengaruh
produk donesi\ bruto IrL^ (nilai nlkar rupran
tcrhadap doile. A:). dri sull burga kedn
terhadaptunlahnangb.r.d (edrr.membahas

baeannanr penga.rh juniah nane ber.dar kurs
(nilai olar r.iah rrhadao doLlarAs)- dan sula
bun,qa drponro r:rhrdat d.gkal innasi. {er€r.
menDalaj baganraia pengatuh junlah uane
bclJai lin-qkil rn6i. dar les (nilai bkar
rupiah rnhadrp ddllr \n rerlradap ringkat suku
buo-la donre:rii SrLiggj bahaen pen.litian ini
pada obtck r.rFf S arallsls p.n-qauh junlah uan,s

beicdar dxn innaii rerhad3p iingka' suku bunga
d.n.{,k di ind.r.sia Eh'rn lgSR I 1003 I

s:.ara saris b.sar kdi rnnasi nenjadi
tiga keiompoit lane dtrsins masins nentoroti
asl)ei-aip.kreren.rraie Prrnft ,. Loriinna!
Klriik b.q.nCatar bah{d ringkd hargr hdrea
secaEllunr Lcbtr crrenruknn olehjlrnah uang
ber.dar jika F:f,trhbuhanjumLah une brrcdar
benambah l.bih cerd &n Fenambahad barang
Daka irai-i: aki Ecnlalam, ke.aikan karena
nilaino'niial nlnsfrioro: ara! retrurur dan iri
b.Efl, Jr srta dengaDkeMikan hrga. Dengn.
demiki3. ka0m KL.:ik mc.r"dakan bah$a innasi
lebih di.kib iihr b.n.frbai,n)1 j!mlah nang
bcrcd:r sllain nr b.(ib$rya hredniuga akan
mcnineknkan jrr:llh uang ber.dar. sehinega
untuk m:nsarar iraiahh intusi yritu dengan
ncnnabil(a1r,nl.i, rarrb{:d dannolbatasi
lolum: \..dii rrr: sriitnra l:.n$hrii \laka
reori rn+:l llssif: iaF ;ir.ra r..aftaan.la

P= i(iLB)
daa:,r l:.i niri, (:rr- rengasnm-

sikan bah\a tn.\ri.,i'1i :fltrh 5.rtrda pada
ir,qk2i /ill .i',r'ro.,rar \::ira{ Ketnes
Larntiias Lnn-r ::dak b.1:.!r..tL]l t:;f :rl.p Iingkar
pemini.an ionl kir.nr su:a p.r.konoinian
dapd m.nsaiard i$as: r.huonn tnekat
kuamiras uxn-g r.Ft k..n\n. lrka lans b{edar
be 6'nbair n*a hr.si alrr ia l{. Kenaikar
harsa id alun n.!t.tabk:r ben::nbahn\a
penninraan uxtr-! ! rl :^nln denqan d.
nikra. .ka. r.iailkrn suiiLt irun3?. Hal i|i
akar tu.n..q$ Ne.ambaLa! Derri aan Lntuk
ii\.$a:i dai akrr ixelLr.:llx r:k.n.n,nlrsi
Amlisa K.!n.i .rg.rf Ftrr Nrrrrxx::l
dinLnns{xn rrdisr:L" kli::r i,J_.i,trr.rl
g,/ V:inru: (ernes. tr:li: p.:rnrnran lang
benaFb.rar !enrh-! .dxlilr \ang d,ridrbulkdn
oleh p.D!.hran p.uJi: lln re xnn ]fg
bdkanM dengan Dqr:t"trg prognD inl.$asi
Fn-g bcsarbrsarai driaF kdfirl so:ial. \{2!ia
r.on ini:n Kltn.s drfr.liiuli: leFamaannla

Hdbungan PDB. K!rs, dan Suku Bunga l{redit
Tcftsdrp Ju mlah Lrg aered!r

Hlb'.ganPDts ddn kud tup,ab rerhedap
DolLar As ieo,qan juml$ n2.g baredt be(ifar
posiil den suta bd-!a iedir inr e$asj tedadap
junlah lang cficdar lcsifarncg il PeieFpan
kebila;ran nonerer drp.r renpcneanni tineklr
pendaparan naqoi, dal3n Fdekonoflian d1

Degara )an_q beD.r:konornlan krbuka dergan
asumri mobihas nodaL senpuma. maka akan
hlneak,bxlkan d.presiasi tuia, rutar mara uang
donanik Hal ini i:la.jlhya akan nenlrunkan

'ekanan 
rekanan itul?sioner doneiik be*ar

teDacunH nnFor detr (.redamnva eksDor akan
menenfukx. pe usbnhan .k..oni n..u ..
selanjubla tnen!.hnJa nrla, rupiah rerhadap
dollar (d:prejl.si kurn alaD rn.nrrbabkan
junlah uans beredft benanbah Kcnudian pada
saarrerjadikcneikznslklbungakednnakaFara
pelala ekonoD .ngc.n nralakddn Frinjanran
uangkaft na d.nsanoelakulian pdninja'nar akan
nreranrbnrbiarr opemsionaliya&lambhnnnra.
hal iniakann€nuo.kanfrodrl in\esrasisehingga
aka. netrufu kan luinl ih uang beredar



l= trJt B, sutu bungst

^!rtd lror :nltr_ Itoader,frr h!r
peidapsr bahq! r.rjadinra idnasi d$ebabkan
oleh kebialisanaan noner.. dan tiskal lans
ekspansii rhiDrsa akm menlmqaruhi h:
lah rans bcreda. dj masraraklr ber?;bah.
Ke cb hd Lmlah u3n:q bekd \ane d p"r:n1
olch nrdi 3ELd zt; n.mDenlaruh, res?!dr../e,,?/ )airu tel.b;han oeeinraa. hannq
dan lasa dr r.ktur .il Lnrlk nenlerlamba:
kju innasi D€ka dabd diru@ka; &oqi
cara or.nifian dan mcnehihigkan kete5Gan
pc@'nraan m.l.lui k.bilakan froc.ter dan nskt
yang b.Nail konlaknt aiau meLalLr konht
trfi:dap na !t:Fn ulrh kn: pen:hspusan

':rhadrp subl di nA I L ruk, .aluD ;rns\tulr Lor innJn Vomft\ daD dm\drr;
drl: n nrr a nrzc \ctaq: hrfr i

? = I ((ebijak;n .*spansit no.erer.
k€trij.kn ekspansif pen..intah)
dce,?dr. Telri tnflasi nruitturatn ma

ngasumikdo bah\a inn.si aka, Eriadi r;ala.r
janska Fanjans Grurana pada st;tomt od_
ekon.mian \.gara ]5.s sdans bdkemb;"

menL.dr r.oi n dL$l ini bah{a adai\;
leL dJlqllr in r/,'eLa,, setior.t!por nedo
janB d fbdbk:o Urena oetubulDn \rtrtr
\ek,ar rir ,rng 1r n r,l:( d, tu oleh Bkr,, h.
ekspo. Hatinj drakjbarkan nembunklrla das:i
penukriin i 4,, rdrr r )tro-q men\:b:bkan
0li' krB rncmbrtut maki trarsa balha h:h
hnor menlad ra I d:n b.rddm;ak rn?d ".,llmrlai hdei haer ba,."e t,n: d h"an["n

dan sub!tusi impor rerebut Denss d.mik;rLl:lam 9G p3niaig hae: b;cnq b.En1
c{\por ar:n n: I netamb:r d bandne h{"i
brGng bann! hdbkilne d rmDo. S;ed;
iru [e!di[e LrvDp.m{a nda];mneeen\dn!
ietaJi k'.u rd,n\a [rna tan b,a\a ;mjn!;\an! d ikib.rkan paR pek.r: :j buruh
menu.tut kenaik.o DJah dan akan berdam.,k
pada kenajkan harea ha.ea barane jndrnri o;ik
s.lain i1tr inp.. baEne 5ubr;si dilakllan

lrren. h:r! bihrr bJ liL!jt l?r,l j.il
Iena rnn\d d brrdj !bdhJobrr!Lnoor.2.
terjddila[ p ]rtun mh ri8JTr!.Jr
Pemnnra.n Dak uan! asire urn*aknrir -r,
Of h.t1e \iatd ft$ ind:s ShhLrrlrs Jri:r
drn abtrn di im p!rrij r .b :d h.nt!r

\dd,c j'r-etdr t! h,r!r \rn: b.f .t!
r! dLl nom:l malrl! ,hlrnc,dnqd,m."
dk:n bcfrbah r rnqlr hdltrn!:n hc; r r:k
Dlnea den:an D!minFar rrq Lmtrl \Ddl,! L.
bearah nesaril drn hahs ?;da s2, ,n"1,.
bunea krdrh mJk: md.\.tut:, ebrh m.r.rl,J,

RffT]f*"1}L]Unr]dhlrnsberrad'
Pida saxrjudL!h uds b.Fdarb.niFb3h

b.Gn mei n:),rr..r
d:hrnm,,.sn[.rn,., 

",".;.,,i,.,..aned rrddD[rnojdrhrj] b h,: .r. r. L:.1!ir I ton,!m rJ I brEl Jrr .1,:
riogkar hdsa ha€: ba.anc dan dsr rti ;:-
Dcnaikla. irgkei infiasj. lJat ij il:r!f.:.tr.
tulai uans.1t.;clhjurdr: Bznk srn.:t :::.
ne.alkk r rilllar sL\u b$!a C.rr,r.ji.
unuk manutunkai jumnh L&! b.e::r jrji
sukl bu.sa kJ.dn ikLr ra* vans m.\.b:brr!l
rn\.nas turn d.n b djmtat p.JdruaLu!tr1
turun Il drila lerr,tdn , nt:hurnqhaFir.
&k haoJa dircdLkei olch keb,iak-an bant

sental alian rekpi oiehFedatu rrasl:aratar 1:nen.negeng uarg daD brnk senr.l
iU..um B!d:on. *t:.i: : rftr.i:tr1

\zL:000 Tcon rn9(x.Jt.r tLr J L.L. ro!:Pettuh.. Lq,J,rr p?,,..tr. Tnr,.-: r.
bunga akar s.lal( mik. darlr. r:,:-t, . r,-.
ki'a nceinjan riir rnr.ri{rr: D-tr.r irl i:!i
ses.onng irsil s;liLu LiktriL]. Hxt njtrh uro
nenddrcng s.s..rar! d r r $,8\d ur:"i
Demnankan ssbagian perdapabuvj k.dala
benruk hbuigdj rruorposijo benroqka t.r,,,
rh! P ?{er ldAt tt..t,r r \t. tafl; da I h, r,,
K.bias.ah Pa:o E:h\, nait turunnlj rin,skr



sulr bnne. dlr.iokan olCi kebia5aan ?asar

sehingg r:lnr3-Ln6n,,q jangka \akN Sinpanan
ncnrpuD,rai Fsar ieRnCii AGU donga. kala
l^inrinlkaibL,.3aringkalb rgalcbihdipr.garuh,
oleh r.,,:,,i dri .tr'lrrrl drn nasing-masirg
jareka raktu T.!n rni didasan .l.h T.ori r\l
Ketr.s. Rdio,li Erp:.rrlir, :tau lerdasarka.
Iladpen \la:e D:!a. \nng Rasional Teori ,ni

di iLhaD.t.h r.ori llai:1. s:s.oran-t hens daDat

merpreiii!i\dn atxr r!:aDraLkanarah keadaan

nasa d.p.r: ]ars i:n.itL r.in bisa berubah

a6u ndx( Fa Llar,(rijg,. FaklolIakorlans
IIeDpensrruin Tir-rkar EuiSa

Prlr tingkxl brtrga Iang rindah Fer
nnix.) rkir Lrnj i..iad: .laris saftFdfra
(/it!nir. :,.rr. lJr.l.fri i?!,nanggaBballen
b.ine !:ai In,siidl briga rane b.gru .rndah
(n.n!nt !liran priEritft i.pcn!alanran na.d
lalul. cl:trii ra; i..rx,irran ltig kas menjad,
&k re$iis,$ b:s:rta \las\arak iidak akan

noincgai-! r: i.rE.saFada nngkatbuneaid
kar.na.r.kanrcrn!:rlirak:nbah\ akelntungan
arau Fnl.laiin dar ndn.gang surar berharga
pada iiD-qkdr lebih rendGh dtripeda kerugian

]rns rlinbui kaFna li:na,kan hgkar bun-qa

di nasa dxting. \lasl akat mempelkiakan
bah\a di ken!d,i. han !.gkar bunea akan naik
s.bab dnekr brn,sa 5udah begD Endah. dak
m0D-qkiDnmn h-! Densa' katalainreiaporane
akan mengharap harga surar berhar_sa rtan tu n
dhasa {ira.g r:lin!!a ridat ada seoranspu.
yang nar .1enb.l1 surar berharsa sekadng.
senuanJa a]e._ihcnlaki uane kas. Pada tingkat
bunga trsrbur rrr!,niaan Lxng i.nladi elasiis
seinFufrr \l1slxqlar iidak ada )ang ma!
men.sr.g \uE .. aga Padd lngkar bun-?a

resebLr s.bab Nrek! N.mt..k;akan bah\3
p.nd.Fatx. r.rg direrol.h dai suEi berhdrga
akan lcbih bcrar dari kcrehr modal (.rrtdl
/orrer) sebagri akibar k.naikm tingk 6unsa
di masa data.s. lnilah \ans disebu! "/j,7r;d6l
rer''?ii.n r'.r' (\ue :ra. Azis.2002)

\I.lnnr !1ri:r bih.. ringkar bu.ga
br5a b.tub:lr iar:.a dra ahsd kar.oa iinekar
bunsa .iil aixl ii.r::ra irn \ii inil3si b:mbalr.
Tlorik{unrim! u$! datrF.r.rnran ii\h.r sdDa-
sdq franjiraka. brgairha p:nufbuha.
lans nenFrsanti:i lnr-qk:r blnga roFi.al
iii.nuru .ori kr.nrias k.i.ikar dalan dn,qkat
p: umbrlrairrlqe:beia, I tr!.nntrn!.babk5n
L.m,kan I r.rson dria,n r:ngL.r inlian \fEnufl(
pr6aNari:rer kerll:aLr I p.r:cndtrian d.gk^i
,.naii !eirii!J]_r am!nr ebabkankeiailan I p{sen
dai.Fnnllrt5t rgan.,!,iaL Hal,n,langdisebul
.ft k iliF Jan l.r.ihliLnnrin.rJdakanbalr$a
iil-qlar inrtg: nnnir"l.rlu d.i,qrn ringkdrbungd
nil dnaDbah i.rgan riisk.r nrnaJ dapa' diolis
ntaSar'o.nkut t\laiir\ 3r l00ll:

i=t-a
P!ir ::ii rc,jrLi lndr -rrng FeD,i

ladl!: il.,nn/Jr riia. irnrdrna li:usian krrtna
ntlai rin,r.L Lr::rg rlrg,ii.Lrl:nrlar ak:i me
nL.rn r:b:ltii)r -:i:n:r l,iirrttl akan
memp.ml.l (tr.t!r,ra- rr:rrtra 3,:at Janq rang
dipintair nrl!nt: nr.nrn,r Unn,k D.nghmdai
ka gian rtak iardeis zkan nenpcnehanlan
iurunnla niLat La.g Jang d:tegang dengan cara

r.n-laiokaiikan plda as:r ril kaEna reiadirra
rnllasi padr as.r.,l n,iiiir ahe.qalani k.raikan
sehngga akan r::.gnnrurgkr. I3ra'r akan
memlnjaDkar uan:la rad! iaat ri.Skat slku
bu.ga cukrp iircei j.\i.ssa .iLai uang )ang
dik.mbal (ar rid:k nr.nsalari D.truanan.

Dalan pcrroioini:. r.ilrk3 d.n-san a.Js
lail h.ras hiii rang b:bar oenisskaran sula
bun_q. aka. m:ni!qkud ni:ai iutar \aFra reradi
p.nasllan nrod:i d:i h:r rcelri. lubunsan
antara su:o bL:rg. dai.iial nrkar ir.iladi ridak
mene.tu ahl ref ldi llms Lu5ung4n anras slku
bun3a dan nilai toliai r aint nik! buosa nreir.-qkar
reraPi nliai tukarr.nr nroir



\ilui tukar ]ane stabil rentu aka. lebih
neoben iklrn keF$ian bagi senua pelaku usa-

ha. temasuk sektor pelbanlan, dLnia usana dan
nasyamkor. \ilai okar piah )ang rendah saai

ini dapar diadikan saatyangbaikbagi dunia usa

ha ydng bcori. asi ckspor dan inidapatnenicu
peni.skaian pemlntaan hedn dari dunia usaha

u$k melanjud.an dan me ngkadan prod*
ckspom]?. Denean kqadian i., rentu akan nen-
guntu gka. dunia perbanlan. Penresuaian nilai
tukm lang rerLalu cepat atan s&gd nerueikm
kare.a hal ini dapar nendomng bereeEk r.a
aliran dana naslarakar ke lDar neeeri. Dene.n
demikian anraE nila, tukar da. indiksror kebi'
jakaD m.ndtr lainnta nemilikl lubunean yans
sansai elar. khuslsnra baei k.biraLd don.tr
ya.s scdang ditcmpuh untuk mennabilkan ps

PaJa *ar crjadi apresisi la$ berad
nilai tukr tura nang donesik D.lemah terhadap
DolldAs aiian bedampakpada kenaikan j@lah
uang bo..{iar dan ke.aiklan harea-h3lea b&ang

ra.g berasal dai impor Hal jni Bank lndoneu
akan melalaka. inten€nsi yaitu nenaiknan
suku bunea SBI scbaeai sasara. antaEn)r tane
betujra. u.r!k nenank kefrbali Fdedarb
junnah urng beleda! akibat turunnya nilai nara

Jila diasumsikan bahrva pasar uang dalan
keseimbansan yanc menyatal<an pcnintat
uane $ma dengan FenawM uang. maka dalat
diremukan pesamam tirgk4 sula buqganra.
Hal ini diasumsikan bahN? tingka' sukr bunga
dipenga hi oleh junlah uag bercdar innasi.
ku6 (nilai tukar Rupiah terhadap Dollar As),
dan tlnekat suku bunga doneslk sebelunn)a.
Deneedenikian dapar dituliskmpesahaannla

sBr = f{JLB, TTEKSR )...........-...-.3.0
D,asuh$kan bahqa masyarakar dalan

ekspektasinra rcflang petubahe sula bbga
pada rahun sekardng dipengaruhi oleh rinskat
suku bun-qa pada peiode sebelunnya lang

secara adaprrla{iamod.l pethbaran lag r,r*
sebagai barikut (CrjM.ti. 20011 |

SBI-SBI,, = i.{SBt,- ,SBI ,)sBt, = sBI,,+ isBf,- i.sB!, 
LSBI. = J!B. + I\F.+KSR.

o ,JsBr,,,.,,...3_t

Hipoiesnl ansdirumuskeidaLanpenrlir:an

L SUkL bunga (Jedit berpeneanh neqaril

2. K$ berFengr,xh irosiilt. hadep
i. PDB berForgaruh Dosiil .erliitrr
,1 JUBb.Te.ga..,ht.!lrilr:hrili. i
5 Srk! bu.sa dep.ino f.rn.j.xarrl

6 KusberFengaruhFonhltrr5adrntii!kar

L ILBb.+.nga.uhF.sitia

.(. tndali beipeng!ruh p.iirii i::!:i:l
tinekat sulo burla do erii

9. Kus (nilai tukd Rd.rrh i::li:i : !:: :.
At b.rp..garuh poinilr h:J:.. :::-:i::

IIETODE PENF,I,ITI\\

It3

Datatangdi3unakanutlk rnalijis addah
dat sekuder dalafr bentuk runtun \tak {1rt'e
r€,?J). rerdin dan jum16h nang bredar dala{
arti s.mpn 1\l) dcngrn sairan mihar rupiab
beiasal dan Bdnhlndonsia Tinlk* innasi (Inr)
dalan p.nelirian in: neng3nnak6i I nd. ks Harga
Konrumen vao-qdirvahkatr dalan saruar F6er
yansberasaldaiBaM Suknbungrd.menik(SBI)
drle pe.eLirian ini mcn-lgmakan nnskar {ku
bun-sa donesik !a1o d.gkar diskonro seninkat
baill.donesia sat! bulaD IalS di.varakan dalan
satuan peEen Dsra 5en$lddi Bank l.donesia.
Produk dan.nik btuto (PDB) seGhun. den-san



saoan Eih:,: Lr,:r.a.n d r bcrasll dan BPS.
Suku lntrs: i::.rnr iSBJll d.lar penehian ini
nco-!-3nrrl: rllsi:r :Li! bunga d.posiro satu

bllanbai u):i,,r rri_r (in)atxkan dald saidan
pe6.n brrivl ddi Ba.k lndoi.sia Nihi okar
Rupiah ier!,aJrf DJllar r.! (KSRI. Dara yun8
diku,nprLlar r.xlaiLjr semud \anibel lang
rcleran !r1,r ":r:;lr:i .ntd3ii lelaBa kurun

Pcnd.karlD Pa5!$un Simutbn
Sr!:.r pri:Lrrai srnuliar n.ng-qunaliar

niod.:lrorl !:n-s r.tiLr da.i :eranCkaian

P.^a1:r. j.r! in: irp{rap perianaan
m.ribr.ir 11rf.J::dl:. jatu \ariabel rang
dnf,in,ii:! drial?D ioieL Anzliiis nodel
p..i!r:r. r:rr,:r nar:;! idiar popularuDtuI
m.n+rr rj:r .iL:,rr dLnir bi\na da. ekonomi
Da:rF t:;s!n:ar rEtrlrrn n:nggnnakan is

dlah rr:hb.i . olJr aar.:aiiabel eksogen
\:anrb.l r.do-q:. aftlah ranebcl tans lilai-
nilr,nrr .iir.ra,l,: daixh fr.del. dimana
niLt,qrdatrr drt.niuiuiLianilai rriabal b.bas
tlah dir.,iill:o :.rl.b,h laLulu. jedanCkan

raiab;l .kios adahr rarabll Fn-e nrlainra
ditentukan dtuar rodcl S.!ri. io (Sanvoko.
2005 1991Een,qrrlr. bahrt r modclpe6amaan
jimu!'$ tidak daDat nrns.niLnasi paGn.re!
pararr:er badl llatu p.rjaman tunggal repa
ncmp.rhanlid r.ilbahrn,dlomasi lang
d,b.rikrn.lah teia,mio pe6amdan lai! dalan

P?:$:n:r snnuLun mflniLilii nrod.l
p iamaan ihl aL dan mo{icl Fcsamaan
rcduksr. Fc*a,ran st kro:aL aLialah suaru
peEainaan trng rifu.)r, r.ntuk ddasarkan

Fddr tdoi lxLrg rr.lafdrsinl? s.hin-sea sesuai
CflrgaD ! lin p:s.r dan ararL p$ilatu parar

!ang n:tu,1i, \!,,ab.L:oioern pada sebelah kiri
peNarman. idingkan pa{ia iebelah kanannya
rrJ;:1bsL,,r !reie[sos.!dan\aiabelendosen.
Se{iar!irinu rrriLikriadslahnod.lstukoral

yang te!ah dncd.rhadatan melalui snrem aljabar
dan dapat dibcnar!: .r:lai!i ldenrinkasi baik
slarar pcn! lO,?.r adrini.r) dan strar cukup
(Rd"i cl,dil"nn Pr:.r m:-rinkaji dalam
periamaan sin 1I. $gar |r.,iqs iarcoa lntok
menentuken sr.ni p:irTa:r r.sebur apakah
pesafaan lang rerb.fnrk d$r r.r:d.nnfikasi
denean rerar. reiidenriidiklii b.rlebihm dar
apak.I ridrk re.deritiiasi ld.n!6kaq hilah
,lan,q atar moi.nrulan nod.l lang cocok lagi
bail, dala in:.gendrii F6anraan reEebut
Adaoun aftan idcnbilasi peranaan snnrlftn
harus mrmr.uhi dra sli:xr yair! Pzrz,n,,
KondL, slarar p::Lu rr-e dik:.al kondni order
dan k.r.muann\a laitu jika 

^- 
r =,r - 1. iaka

Fddeniinla:i d..gar teFar.llh r i >,r - 1,

naka id.n!ii[:r \ri! berl:bihan. Sedan-qkan r
I <,, -./. flrli idik r.dloirinkrn Dhana K

adaleh jLmiah \;rn:.l.kros.n drhn p.rsamaan
sidulkn. k rdalah ruFlan raia5el eksoeen
ddlan !e ar:aan i.nrio. }l a&lah Iunlah\ iabel endogen dai.Jn p.6aFu. rimulta.,
d r ,, adaian ru rh rriab:l eidogen dalam
per$maan i.ir:.aL l.a.i,,. l€..nz svarai perlu
beldd nrnrnllr jr ar:i nala slarar {kup teg
dikr.aL d.ns:r liotrdnr rank dan kerenruannta
adalah suatu nnen tdrnadn dapai dikatakun
rendenrifikar apabila hanta bali.g sed,kt 3da
sao derenninan n nk lang ddak sama dengan
nol dari susuran drlnls beDrdo (.V ,rat-
?,) yrng d,bcntrLk nslalui koensien-koeisisen
\annbel \ariabel (baik ardgen naupln
p,".lere,,rr e.) !a ng d ikel da .. da.i pesamaan
ieftntu nanur dinraslkan k:d al:n per anaaaD-
pesamaan eng ia,n didalanr modclitu
Spesilikrii Bentuli llodel

Badrsarkai rcon lang n.landasinta
bah\ra jLDiah n5ng b*edar (1lr) dipenearuhi
otudul donoi,k bruro (lD!). nilai tukd Rnpiah
terhadap DollarAi I KSRJ. dannogkar jukubunea
kredr inrena! ISBKI). scmenrara itu rinekar
infiasi llnfr dip.n-ianhi JDrnlah !a.g beredar
(y1). Dilai oll12r Rup,a\ rerhadap Dolir AS

g



{KsR). da. 
' 

inskd sulu bunsa depor iro (sBJl).
Nanm adan\a ,{.rDr,1 Expetlana" in?kal
suk! bunea domeeik (sBI) dipenearuhijunbn
uansberedar(\lt), linskaiinnasi {rn!,nilaikurs
(KsR). dan $rkn bunea sBl pcnode sebelumra
(SBl.,). Dcngan denikran. b{dasarkm uaian
diaias dapat ditulis pesanaan shkEElmra
dan uji id.nrinkasi ddlam le6amaan sinultan
mengikrd Gul,rati (1001) )"itu s.bagal beriku :

PeNamaan Srrukiunln)l
II1, = F,!+ d,,PDB,+ n,,KSR, + (.SBKI.

I\r,:F.o+F. \lt,+ q.rKSR,+ drzsBJl,

sBI,=F.!+P,,ul, + !J,\F, + d.jKsR,
+ drlsBl' i+ ei,,.,,.,.....1

Ml, = Jumlah UangBeredarFadaperjode t(lU

l\F = Tlnekar lntusi pada penode I (IHK

SBI =Tin-gkar Suku Bunee SBI psda p.node t

PDB, = Produl donesik bruto pada periode I

KSR = \ilai Tuhar Ruprah Terhadap DollarAs
pada Feridde t (dalan Ruoiah)
SBKI. - Tinskai Sula Bunga kedn investasi
pada penode I (dalad pe6en)
sBJl =In-qkar Suk!Bunea deposnoberjuneka
pada peiode r (dalam penenl
SBI, = Ti.gkat Sukn bbga SBI pada penode
sebelun penode I {dalam pe6en)
.., - Etnt ten (Di:nnbah.e sb.hatic)

Pesahaan diaks neniliki empar
variabel K = PDa. KSR, SB(ll SBJ1, dan
sBI,.,, sedangkan laiabel d nelipud IIi..
I\Ft, dan sBl lnses idendnkasi dilakuka;
densan mengidcntinksl masins masine seiiap
pecamaao {\II. I\F. SBI) dan selaljuhya
n ene imp lemenras ikann!3 (ovaridenifed).

Dengan d.mrkian reriaD pcr:ar[n dapar
ideniinkasi sebr-sai beriku :

Order Condilion (S:i.at Perlu)

SenenraE itu q, id.nn .n diahr
dapar dtadikan i.ba-e.i da5a untut nrnbc uk
peramaan peFamaan r.Juksi t,?dr.a tb,a).
lentingnla nreirbrar pds.i.ai r.crksi
d&dGnakan s.bager r)arn unn.{ etrimasi
li'? sr"ge /,.arr Jgra,? \aio.r rldrlri \ari;bai
,'srn,rerl lnr dalam pe.lxnaaLr si LlLhan
Dengan nrengac! pada q; idiiiiiia;i Dati:
peFaiman- peE?nraan '?,)r.! tn,ri Llrpar
dibentuk yatu seba-ea1 ba.ilui
ivll : nr"- n,PDB - n.KSR ll
I1, SBJ|+n,SBl.. vr, .. ,r

I\F = n!- n PDB L ,KSR n
n !5Bl Ft. sBt -r j
SBl,=n..-.PDB + n.KSR X..
n.6SBIl - ll.-SBl r\, 6

Si]Ti

.S3ii!

S:i:

idendfikasi dians bahr.a s:nua !!:*i:.trr:
Eiadi O\.r.]s iied. schinssa .r.rod. .i"rg
baik dan cocok unn* n.neennnrsi F:.:ra:an
rane bedriliki rlar OLerirz,rii.? adilah
mcrode -?-SZS i?llo Srdge Ze.r. .S4!r)"/. Datam
peneliria. L0i merode Eng atan dteunekan dalam
oendu-sa pErnet.r yrukural adalah ?i1, 

',cdLeae St ps l2-sLs) Keunggllan nerode
rc6ebut adalah lntuk mc.dapaikan cnmasi
panmerer lang tungeal d*i model stukural
pada peEanaan pesarao ]arg or',rle,/rtc?
\{etod. e$imsi 2 sr.t 'lib.ntuk densan eslhsi
bah\a syarar syarat Ssn-qguan harus d.nenuhj
asumsi io.hdrli. sana denean ndl. r?,ir,s
kon$andax[?'?rirnisamadeeannol,rt.si6liasi
nodcl nruktunl adalah r.par rkali sejarh



ydr! rn.Lr),.gknr !.ubah !/"der.r?,ta H61ini
f,eryan-sk!: umri r.nrua p.ubah p,?&/e,,tre
drlad nod.L sudah FLn d:k.Ialui Sed:n-qkan
junlah !.!srrai jatuFei l.blh bes:r dari
julah Frbal1 p,",rre,,t,. dalrfr nodel dxn
peubah irer,:.la\ dda* Dengaiami Lolinearnar

Lji s:xds* rang diErmran adalah: rti-r. ujr F

da. uti GooJ .s:.iFn1,?:l

.t3bet :
Ha5il a!rinusi liodel Srruktuial Jumlah

Lans B€redar(rI1)

D1:a,i r.r:lirietr lr! Nnpd.yai iga
b.fi uk.rod.: Ders:nraa1 ln*eral lane n.lipuri
pe*ahun b:iri inodrl p:ianra jlnlar uan-g

6eredar dr!.r,qr n. Flodrk com.nik bruro.
kus npi:i) ::nrairp i.SD. dan Suku burga
kredi lfi:m! P:r.anr:rn b.rtuk nadcLkedua.
tingiir i'i!.ri i:l.retrnrlrilu$Lahudngbf.dar
kL j Rltirh r.:rilrp LSD. dan suku blnsa
dejroino Sii:ngk:r ..nanaan bentuk nod.l
keriea.:uku Sragr SB! d,Fiearuhi junlah uane
beredar riigur:tr1j.: Jnn !uku bunga deposito.
dan tinskai sr^l brr-qe SBI periode sebelunnla.
ltasi.g nali:rg dan ketiea b.ntuk nrodel
ieN;but dratn run,qei,.rarinta n.nlgeak3n
n dcl 2-SLS(Iti Stase LeaT Squate) kt:na
berdasa*lr nli iieniinlasi m.nlaiakan
aranh ii.dia, Diba\ah ini dapar dilihat
hasil per,sol:hannrt dan intrprdasrya sebagai

IJfSII PE\[LIII,j.\ D1\ ?E]IB{Ir{SA\

?ersrnarn $rulnural model I
firsil E{jn.ri ?e nmlan Jumlah l-ang

Per:rrar ino,lel rruk'ural junbn uang
b.r.dardlindo).iiarelrrr l99Sl-1008.1 sebasal

BcrJNlr Ltr I Sif.r! JLi.d,ui bah{a
produk Cin:-li hrro llDBl L'r (KSRI.

Ln briga lr.dii $.nis1 SBKIr bcrpcngaruh
:e.hrlatr .Lrilrl, Ldri,q b r,lT r\11) !. = 4.. =
0. ltintc Drhir :e.iLa rersana sama rarlasi
\aneb.L CfcilLrh Lj.:r:r'iik bn:r. :us. dan snku
bu.grkrair r:: :ir;E rir\-:crt.nea,rht. radap
r?na!ei ' nrLl, L.r:g brird.,. Lj, F nenunjuke
r iabelbrliaslPt:1. (urs. dln suk! bLi.Ja kredn
inrc$::ii tr f.nrri NNLrr:" rerieiNsecaF
5esama-qm b:rN.nl.ah r.rhadap jLmlah
uangb:r.tur :.rdrsrrkxnhariL e{inasiregrey
persaFaan junrlalr lxng beredar Fenunjukhan
nilxi R: s.5.{r i.9- t Hil 1n! ncnunjLrklan
bahrer dirn Flbahb.bas{tDB.t-rh. ddn suku
bunsa kedii inr:rasii b;Densalh enradap
junkli m0-.5.r.dar:.b.s! 9r.rt 9n. sedensk3n
si9n)a s:blsar I61 9i nerryakr. lakor lain
dllur mJd.l r:F.b \anq.r.ED.nsarubinra

Persamarn nrukrural mod€11
Hasil a$imasi pe{r un tingkrr inflrsi

B.rdrirrkir |l! id.nrnlasi dan model.
m?ka drlEslilan erimssi lesaDaa. rinekar
innasi indoncsia hhun 1993.2-:008 I sebaeai



Iabel3.
llasil E$inrsi flodel St.uktural Tingkar

hflasi(I\F)

B.ds{ Lji r me.bJlka. junhn uang
beredar (i\'ll) da. suku bunea dcposro (SB.II)
berpen8aruh r*hadap inskat iinasi (nT) Lji
I nenunluka. bah*a variubel bebas lunnah
uang beredar ltus, dan srra bunea ,leposno)
dan bensl plsamad E6ebu secan besaha
sama beaengatuh secara sisniikan blhadap
tinska{ innan \,lai R seb.sar 0.7526- hal ini
menunjrkran bah*ava.iasipeubahbebas (untah
nang beRda. kuE, dan suku bunea deposro)
beDengaruh rrhadap iinekai innasi sebes{
75,26% dan sedanekan snan)'a sebesff 24,74%
nerupakanfakD! lain dilDar bodel tenebu yeg
menp eng.nh i rariabc I I ingkar iniasi.

Persanr!n sirukturll nod€l 3
Hrsil estinasipersdna!n tjngkar suku buDga

B.rdararkan identinkasi dan merode
tnahn naka hasil eiinasi pe$anaan ringkar
suku bungr deposiro Indonesia ratru 1998 2-

Tabrl I
IIasil E$imisi ll0del Strukiurat Tingkat SAI

lji I Fenudukan rnrekir ,ntusi tr\Fl.
juhlahuangterrdari\1! t. hrsrKSRl.Itiror.is
bahra nngkat sukr bula SBt ri\rl:nD.rn,de
scbelLrmla (jangkl r.nJ:kr. b.T:rqanrh
rerhadap d.-qiar sri$ bon8a sBI L t F
nenunjukan bah\ar.riab.i bebaj rtrtrrLah uan!
bered!. tinqkar inff asi. k!rs. dae s!h bL..sa sBi
iri\xlan sebelumrJ,x) dai b..rlk pen;naxn
eEebrr secar; bcGania{dna b3j!.ngarrh
se.ara silniilkan Firadat dnlkn l!] hun-ri
SBI d\!lr. peiode sekaEng ll.ngld tintangl
Lji Goodnes ol6r iRl rxc.unJuk;ian nilar Rl
sebesdr 0.9039 haL in1 b.rmi lariasi Feubah
bebas aumlah !aD! b.idar rin!({ ntusi,
kuE. dan ringk4 sukn blrsa f.ricdr r:nlrlatr
5ebeiunnla) b.rF.ngrn$ tJracrr rirrsk $Lktr
bugd SBI p.ri.d: ni\0[n r.Lrians jebejr
90.39 % dd:rddu!k6 ninra !.b.rd 9.il
9'o merupakan aakor taiD diLuar nnrLl:l rrrj.bLr
yang mcmpe.-aruhrran.b.L rirtkl rrtrbur-i
SBI

Bedasarian hasil .qiNs: .:rjri
nerode .?,sls /nr o .tr.!a z€dJ; J,l!rJ: brh\ l
I bentuk hodel pesafrdan !.Jttrrr:l rlxr
Pelra,r,. Fersmaan jumlah :ans b:..cj
yane diFengaruhi Dtuduk domenil bruto. ku.
RuFiah r.fiadap LSD. dan suiu bune: kJjd
inleqasi (€drz, persamaan ri.gkar innasi vrns
dipenesnhi oleh junlah uane b.Rdar ku^
Rupiah rerhad0p USD. dan riig\at suku bunga
deFosro ,<.risd. plL nadr lngk strku bun,la
SBI,vang diFensaruhi .i.h junlit! Laos beredar
tinekar,nnasi. kL^ dan in-q\ar nrku bung, SBI
period. sebelutunva Li.l inj dai ii3a pe.anaatr
nodel ntuklLl rFeaur ,iihaiapkrn .rampu
denbeikanp.ni.lasanrd:nri6kayFetuaraLlhan
knabeL_\ong dnehi d1 tidcnesie Qhtr. l9!S.l-
2008.1.

B &saiidn hsni .$nnasi bah\ra nilai
koeisien FD! ieba\a: 0.i.1i9t9 dan s.cad
naiirlk b.rp.ngaruh polrt d3r sjlnlfrk:.
Glhadap lunl$ uaDS b.r.drr i\It) Fdd: krat



signinkrr ao Fal ,n, daFt dnrlaia{an
bahsa hbursar pioduk,lonenrk brulo d.ngan
penu.rb .. junrah nane beredar b.silai
posnii S:hnrssa dapat d,iol.4rrenelkan SahNa

pada szr proJuk d.nr.nili bfuo mengalarnl
perubnhh k..!rl0o s.b$ar I nilFr Rupiah
maka lenurbuhan :nftlah uang bered akan
bc anbdlr nxlkr.,i!sa. 0.i.]59I9 milydRlPiah
D.ig1i..1ihanr.utianprodukdonrrnll btuto
akan r;mp:oEarliii P.rirmbuh.n jLrnlah uane
ber.da, il lrdoFsi: dhuD jg9l.l -:003.1

B.L,laiarlar h::il .nrnus brh\'a nila,
ko.isici SBKI s..q.sar lr?9.593 dan pada ta
rar netunrxNr 5.; si-qnilikan . berani bahM
tugkar nLL! boila krdn b.Aengan,h seca$
sign:fi kal reriadar jLLFhL uang b:r.dardi l.do-
nesl. ir[D. 1993 ]-l0i:r3 I isnda negarilpadl
ko.fisicn SBKl mjn!.t:llan adanla lubungan

IarS b:.baniiig F:balik aDu b:rlasana. arah.
nak;ldn)tr lp:b,la:!kr bhg3 kcdir naik I 9i
FakajrNrlah uaLr3brredar ?i menurun s.baar
2119 j9S niitr Rlpiah SeDalin tin-qgi k..ai
kan !r!k.r r:k0 b ila k dn inaka akan rncnr-
runkan ke,n9nr. F::a F:lala ek.nofti uiuk
nediijan nrig d:brnk lftra rinsgin)a Iinskat
pcngeNbali:n ri.tanan nodaL dan tsrajiban
beba. bugararg irdnj dibara. Selarn itukrnai
kan sulo b!.Sa inlcsi:si aksn bddarpak pada
mcNnfin]a prra p.raku.kononi dalm berin
ve$asi selingga drfrugkinkan pam pelala ek.
nomi akan tuor.an danz ldngsuns dan naj\ ah
kar. iata$or dan !:nilli dana melalul.Denjlalan
sud b.irrrel s:ri:al iahm dan oblisa5i liorpo,
ftsiLnak:r.or:ruii li:b,sharaka p.ndaraaF
nra D.!!xrdcniili:!jlniah angberedarakrn
ncnum Sebrlii:l\a cFrbnd ringlar rulu bu.,qa
krdit rn\:r!ii n- Dn aka akan m.ndorong
paa p.lalu .koionri rntuk beralih k.parr ai
5etutuknrcndxFo:kai ia:il inreqal Ian! l.bih
tinggi leitu n:r:r,.ra.1 uanq di bank. nling,sa
pengeluamr ur olhiu ekononi teNbut akan
b$dahpakpJdr bfl ,'nbrh iaikn)aJl.nat uang

E:idd3{i. ha5il enin.q bahsa nilar
koein.r \Il se!.ir .ll_E 0i di. secara
siaisirl ::giliik:r r.;ii,i::fhr.! inskar ioiasi
pad1tuL.,li!i,,rii.-r.t : , i:::,rr ir.: Ll.ngan
redr Ki ii lJ -: ir.r):1!:t r'ir',\x r:16:, l.bih
dl::ba'oki cL:njr:nih Lrhg b:i.dd. S:lin is
dRpar dir.rj,.ruirar hlrr: k:naikan junnah
{ang b. drr didailI lelkofomia: Idonrlia
ikrn l::.hL: t* pa,ji j iiLin mend,kn_va
iiD-qli:r n,li:iriln.llirsia ui,uo 199! I 2008 1

Ta a Fjnif..d.r'i.rln:iirDhh urg bere,lar
a\lll .j. niJLhan adr.,ra hubu.-qan antam
ju.nah urng hi:iir. tr:-sin rin k iniasi l-ang
s.ardi r:isrir\r aprll,i irnhlr uan! beredar
iner,qai3F, iel:iian i.b.sar I riltd Rup;ah
naka :iai brrdrtnprk t.dr piFrbahan kenaiL\an
nqkdt,.ri:r s:rj3r'1 llDc,!.n s.ma\intinggi

pcrub:lr:r l.naLllatrturrixh utroL he.rd:r maka
iriari xkii r::!rlrni k..alLk:'

Btrrdfllr\tri iar:l .nimrsi bah\a nilai
k.ets:er SalL srb.:xr :.1.10591 dan.adt
taFi :rgr:iik:.ji a'o lLgllkh. Hal ii sesuai
rcoriKiant r,aL I.in! Fi:Lr \ans nren.valakar
brlr\a k: ,ll: irii, :trns1 :i3r bc.damprk
taddlruNlk:rii:Siiirlaj: li.:.!akcnrikkan
sukr b.rr:!tr Jrjri.::: ,,:: il.:rSarlir li.n:iLkan
n:SkaI r.td:,. i: ::rr l:rrL . :r:lrlLri \cr:iklan
slkr b!.!; :ii.J:I I :r: :ii:.n-.il:r :,r!l:1 lebdl
b,at. !m! hr..r l,id:r rh,j JrE r.di. tang
d,k:ibrlikk.r r:lrli:$ r? F:lxkr: ckononl
dka. r:rriii:,x iL.:\.i h:::r !ar.+ Cb ja\a.
SrL:riL:i:r:: .,.rn r:.i:11,.,: irE: har-sa
:ec::r Ln- 1tr!t. rrjir \:r:ikao suku
il,:-.tr;:::r t.r:irln.: | . ': -I:ir!?!sukn
brrgr \r:d : i:.:.: :r -:.. : :.rt b:',].r..k
rxdr:n::,:.r,.. i,.. '.r :siiir Fiadl
!.nuntraf f:r..r: :ri :i iri.: ilirir:iLtan
ol:ii p.;x ii:irl:! iriri,: lT ::ihi.r). r.rl.dr
pcnmLnl :rr:rJilir r!.r.:a.e ian lie.rir:lan
penliiiror r!!f. trir j.l!r!Sr s.!an:ub)a
r..l.d1lah k.dr,!".r :r gr h.qa s..!r: r:nuDr
\trrna!) r.1::.:ri:: p::.1:..nn.i s*n bunge
dqrorr. r::: rir trk::.n :j.tr1r nrbLrq.n ,traE

E



suhu bunea deposito denea. tinekar infrasi yans

seaFh, naksudnF apabila suku bunga deposito

nengalam i pdtub anan k enaikan se b esd L ocnen
mala aka! berdanpak pada pe bahankenailr.kan

tingkat inias i sebe5 ar I .44 pesen Senakin dnggi
perobahan kcnaikka. lnelar suku buga deposito

naka innlsi akan nengalmi tenaiklan. begitu

Bfdasa*ar hasil e$inali 6ahsa nilar
koensien kus sebe$ 0 003197 dan secaE

na rik sienifrkanposnilrerhadaP iin-qkar hnasi
.ada E.irnsninkann 5!0. Hal rr mei\aukan
i,h.. d, ";"*r.'.-,- l.domsia l.e': kM
kus (Apresiaslkus) m.np.ngatuhi tinckd luku
bmga SBI dan dapat dianikan bahtra kenaikan

kuE (depresiasi nilai tukar Rupiah rerhadap

Dollar) sebesar I Ruliah atan beaengmh
rerhadap tiDgkal sun bunea SBI naik seb.sar
0.003 pesen S.jak dneEphandya kebijakan
ku6 ]ans nren-qafrbang bebas di lndon.sia taitu
h"h\, illaih,r {iibia.kan bebas dan dircnolan
oleh peminoan dan Fna\amn di p6ar valas

naka kenaikrn lrs beEni eiadi penurun

nilai mata uang donesik. Pada perekononian
yeg nergsnur sisten p.retononim yan-e

terblka kftaikan ks akan dir eferkan oleh
spekulan nelepaskan ma6 uag Dollar As dln
mcdcganC dalas ruPiah berdampak Fada aliran
no&l keiuar lecerj r,-nok menjaea kestabild
nonerer maka Bank Indonesia akn menaitle

Berdas&kan hasil eninasi bahya nilai
koefrsien ringkal sula bunga te.iode seb.ium,va
sebesar 0.1,t1619 db secm satnik sigllnkan
posn Erbadap rinekd sukD bDea SB1sekarane
padata6lriFidkansi i9/". Ilal ini sesuai dengm
porr (,r.[ bahna nodel perlunband teEebut
bcpcngaruh positil dan signiikan. Dengm
ddikian &lan jangka phd.k suku buga
SBIC]lnaik I F.sen.makaakdnenaikl&suku
bunea SBI penode dsllan (langka panjdgl

KESII\IPI]I,A\ D{\ SARAI{

Bedasa*an hasil rrncrnion d:r lon
babas pada analnr Fengrtuh Irtuiah Ltrne
beredar da. inglar indrli rc rddrF Iirekal
sulu bunga domcnik dilodon.sitr Lhrri l9qS l
' 2003.1. n.k. diperoleh lesi!:pi,rrLr ..b!gri

L BcrdasFrkan hasil .n,4an F.6rm:an
junlah uan-. bdedur bahlz \aritrb.l
prodlk dont$il bru'! (PDB) scc a na-
Grik bcrFnearuh posnl dai rigniliken
terhadap jnrlah uarg b:redar SLkD bMea
kedir inv.raji (SB(ll se.ar n3on*
belp.nglruh.eganl dM ngniikatr trhadap
jumlah uang iekda. S:ddnglt. ld: rKsltl
secda radsrik rida( si3ninkan Fada l.?/
.f\ie iftu,.. j1.t Dari hajiLuji F bahNa
\ aian rarubd b.bas (PDts. kurj. da. sulr
bunsa kr.ditr dan b..tuk pe6.'nxsn ier:rl!r
re.ara bc6ar ama berleagrrrL t.rian:l
\anabrl Junah uan-g b-.der. s:irng\i
L-ji koensGn d.len.inan be:s.rJ: n
pada\dasi \:riabel b:bas (PDB. ri. r::l
sllu buea kedit) b.Dlnsarut t:r::J:.
jumlah eans bar:dar s:besar 9_.r! rf,.::.
sedan-slan siiarya seberzr :.61 F.:..:
f,c paka! ial,lor lain dtlllr Eod:i

2 B.rdasaikan hasil eiitNr t:::.ntan
rilgka{ innasi bahNa r iabeLllrndh dang

brredar s.cara narnik be.pcneGruh positil
din signiiikan ierhadap hogkal iniasi.
Slku bdn$ d.posno (SBJI)secara natstik
berpengaruh negaiidr signilikan iirhadap
rinsk t innasi Sedaneka. kE (KsR)
secare narsik tidak sisnifikan padl rarald/

'is,tif.dt.e 5'i D i hasil uji I bahtra
ranasi \aiabel b.bas luml.h ruDg be'edar
kurs.darsui!burga deposno berianek) dari
b.ntul Fe$ana.n iersebui secaE be6ana-
sana berprngarub (crhadap rariabel tngkrr
innasi Srdanskar L'ti kocnsien deieminasi
bersandr (R:) pada lariasi rriab.i b.bas



Cunnrh 'ralq Lertdr. h6. din 5uku Sunsa
deposiro b..'argkal bel!.:nsaruh rerlDdap
nn,skat irlasr s.bcsei 1i.16 pesen.
sedar_qiar jij:r:? sebeiar 11.15 pe4en
ncnrlak.:i riiiro! ialr dilLidnodel

3 Bsda:arkao L.ni :limasi persamaan nrkr
burgtr SBI .ah\a larabel ingkat iinaii
s!.am .:irii liLlak ri.lnilila! ,ada ldc/
d/ rrg,Ji.r;x.5 '. Leiiad3D tir3kar *u
buns! SBI Jumlah ran-! beredar se.am
$ann* ldalt sign,itrr rrira,jap dngkar
surburga SBl \hiabel kur5 rKSR) sccaru
sarr,k b:qrrnsrah pnsinldan sleninkan
rrnradxf irig\1rn,(! rurea SBl. Scding\ai
rlngkat n,k!lugr Stsi p.riod. s.bdunnla
secara snrisrik si:nililJn. Dai hasrl uji I
bah\6 \x.., \.iial.i bebas liunlah rang
bcr.Jlr roqiar irdasi. kus dan SBI k*anal
seb:Lr r\.r dafl.i.nr!k plrumaan rar3ebs!
s.carr b.Nn{a:nx beTensaruh terhadap
larisir.l !,::lxr r0ku busa S!1. S.dan-gkan
Lli ioant.n dererDrinsi bcr-$nda {RiJ
pddz ursi rarabel b.bas (jrnLah ua.S
b.iedxr.ngkr lnlaii. ktrs. dan SBI k\ dnal
s.bdlrrni:l b:!r.tr!a h r.rhdda! tingkai
sulu irr-sa SBI ibastrr;0.89 pesen.
sedetrgkai snantr s.b. 9.li p.4en
mcdorkl a,i[tor :rir dilud nodel

Da;i hasii peneliirn ioi_ nrenunj!*a.
vanabri PDa aprlinsdruh rerhadaD lunlah
uhe b.r.dr hdonesii selaha p.node 1998.1-
200t.1. ridrr rineii riDgkar pegrlua.an nosiolai
naka s.rxtir I ) ler :.i(.nbrhnr! j unleh uang
bereda. Se:rir i k.iikan.runLa\ uang bcEdar
akan Dr.r.iL€r i,.3lai inca:i dan Dnasi iuga
re.jadi ir,:ir k!r?lii rirgk( !!ktr bunsa
deporro rch,.?ga akan n.naii.tar dngkat sukn
bun$ktdii K:r. kk.imgka!sukubun-sahedir
aran nrembLp: rxra rrlaku ekononi f,ena1*an
tingkat hars! proCnl rl Paria $at nilsi tuk,.
tupiah Lrchhri nka akai inten.nsi bank
Indoncsh sa.Srtlah ionlne dalatn melaluijalu

neltanjnne n..:::.r)a \ainL ieraiL(an suku
bugaSSl D.r{I dlli.ig.nb:,b:gai kebilakan
mako laini!. .,trira krbriakr monersr yang
diialairanhanL: d.! r.r.rpli *sxrandrndapar
ran,i'ndtran daftak rtlr'iiirt:. Oteh karena
10 dip.n![:n n.koirisi kcbjakan monerer
dan kebiltrkan mJn L.r.td asar berbaga,
k.b,jakd. r:i::br: ndii $lii.r benentansan
rrn iln,r srLr'r-g n:r.i!_i:tri iei h.ndukung
kebe a:ilad.:.a. sehireea fd,k mflrinbulke
Eiadi hdgr-ialla sJtuakin naik. daya saing
ptudlk dalaDi icqe. kinikin menutu.. delisa
regam s.makin b.rtumng. nihi tukar rupiah
srnrakin r.l.mh drlr beir rasteknsemakin
Lenuh. iien!:ngglra, serxkin neninekai. dan
kesqanr.furn Nst lr:kar s.m2kD inembutuk

Algitu!. cL no \)93. L.ti El:ohotni rtalat
i-di:L {c!,i STla 1 KP^_. Yog_vakana.

AnraLia. L :ir.Ji t:k 1.1t; I)n€ndt;a al. Edisl
D.fuitu 6rina iimn Y€lakana

^zis 
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